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LEGGI TUTTO

- Ricavi consolidati che, incluso il fatturato dell’emittente
televisiva All Music ( 13,7 milioni di euro), S attestano a
1.079,9 milioni di euro, sostanzialmente n linea con quelli
pari a 1.080,7 del 2004. Ebitda il leggera flessione, s €
atestato a 222.2 milioni di euro, rispetto ai 234,1 milioni
dell’ esercizio precedente.

- L’ utile netto consolida a 116,3 milioni di euro, in aumento
del 17,7% rispetto al’ esercizio precedente, in parte grazie ala
riduzione degli oneri fiscali, connessa all’ operazione di
fusione per incorporazione in Elemedia (gia Kataweb).

- Sul fronte patrimoniale, posizione finanziaria netta pari a
252,6 milioni di euro, in aumento rispetto a 143,2 milioni di
euro del 31 dicembre 2004, a seguito degli investimenti
relativi alle frequenze televisive e per |’ acquisto dell’ emittente
All Music (115 milioni di euro).

- Vautazione economico-finanziaria: il fair value del titolo
Gr. Edit L’Espresso, calcolato sulla base del metodo DCF e
dei multipli, e pai a 4,917 euro per azione, Ila
raccomandazione di Axia, di conseguenza, € BUY.

- Valutazione etica: I'analisi, in base ai criteri di esclusione e
ai qualitative screen, ha rilevato un ivello di eicita della
societa pari a A+

min €_JI 2004 2005E___2006E___2007E__ 2008E 2009E
Valore della Prod. 1,080.7 1,079.9 1,1123 1,156.7 1,203.0 1,248.7
Ebitda 234.1 2222 2313 2429 256.2 268.5]
Utile netto 98.9 116.3 96.6 105.2 1147 123.4
Utile netto adj.* 112.9 98.3  108.2 1159 124.1 133.6
Eps rep. 0.228 0.268 0.223 0.243 0.264 0.285]
Eps adj.* 0.260 0.226 0.250 0.268 0.287 0.309|
Ev/Ebitda 8.50 8.96 8.61 8.20 7.77 7.42
P/E 18.69  15.89 19.13 17.56 16.12 14.97
P/BVPS 3.82 3.44 3.27 3.02 2.79 2.57
ROE 20.4% 21.7% 17.1% 172% 17.3% 17.2%
ROS 17.79% 16.44% 16.36% 16.65% 17.09% 17.50%

* = escluse componenti di reddito straordinarie e ammortamenti goodwill
Fonte: dati societari, elaborazioni Axia
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