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CON IL LANCIO DELL'OPA PARZIALE SU AZIONI META
S| COMPIE IL PRIMO PASSO PER LA FUSIONE IN HERA

- Approvato il progetto di fusione tra Hera Sp.A. e Meta
Sp.A., lo scorso 23 settembre, che prevede il lancio di
un'OPA parzide sulle azioni ordinarie rappresentanti il
29% del capitade socide di Meta, e che comportera il
concambio delle azioni Meta, in ragione di 1,286 azioni
Hera per ogni azione Meta.
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- Vautazione economico-finanziaria: - il fair vaue dd
titolo Hera, cacolato sulla base del metodo DCF e de
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Capitalizzazione totale (Min Euro) 17957 €ai qualitative screen, harilevato un livello di eticita della
N° Azioni Ord. (Min) 839.9 gocieta pan aA+++
Flottante 53.19%
Principale azionista: Comune di Bologna 19.66% min€ 2004 2005E 2006E  2007E 2008E 2009E
Valore della Prod. 1,639.0 1,716.0 1,850.3 1,997.3 2,069.0 2,146.4]
Min - Max 2004/2005 € 1,23 -2,49 Ebitda 300.2 344.6 389.6 451.3 490.8 561.2
Volumi medi gg (min) 1040.9  |utile netto 567 682 861 1157 1353 180.6
) Utile netto adj. 73.3 81.7 100.9 132.9 155.2 199.6]
Performance Relativa M M 1M e s rep. 0068 0081 0103 0138 0161  0.215
vs Mibtel -0.57% -4.30% -9.23% .
Eps adj. 0.087 0.097 0.120 0.158 0.185 0.238
Fonte: dati societari, elaborazioni Axia Ev/Ebitda 7.72 6.72 5.94 5.13 4.72 4.13]
P/E 30.93 25.71 20.37 15.16 12.97 9.72
P/BVPS 1.79 1.75 1.70 1.63 1.57 1.48
ROE 5.8% 6.8% 83% 10.7% 12.1% 15.2%
LEGGI TUTTO ROS 8.81% 9.30% 10.59% 12.34% 13.50% 15.94%
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