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Rating economico
finanziario: sottoquotato
Rating etico: A+++
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Gruppo Mediaset

- Semestrale in decisa espansione per il gruppo Mediaset
che, oltre a consolidare la leadership d ascolto in tutte le
fasce orarie, per il pubblico compreso nella fascia 15-64
anni, evidenzia consistenti rialzi in tutti i principali
aggregati economici, a partire dai ricavi consolidati per
finire con il risultato operativo il cui Ros s attesta al
35,3% dal 29,1% dello stesso periodo 2003.

- La legge Gasparri e le nuove frontiere della TV digitale,
delle reti tematiche, della TV a pagamento e di Internet
consentiranno a Mediaset di diversificare attivita e
introiti, attraverso I’ interattivita e la pay tv.

- R’approccio alla nuova redlta di business si affianchera
ala strategia tradizionade che puntera su un’atenta
politica di controllo dei costi e sul miglioramento della
gualita della programmazione delle reti.

- Acquisizione di un maggiore controllo dei contenuti
televisivi, migliore  selezione  del prodotto
cinematografico e ricorso all’autoproduzione di fiction
nazionale, saranno i principali driver di sviluppo.

- Valutazione economico-finanziaria: il fair vaue dela
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LEGGI TUTTO

societa, calcolato sulla base del metodo DCF é pari a
11,23 euro per azione. |l titolo risulta quindi sottoquotato
rispetto a valore economico stimato.

- Valutazione etica: I'analisi, in base ai criteri di
esclusione e ai qualitative screen, harilevato un livelo di
eticita della societa pari a A+++

2003 2004E 2005E 2006E 2007E 2008E
Ricavi 3,070.0 3,315.6 35145 3,690.3 3,874.8 4,068.5
Ebitda 1,788.7 11,9628 21017 22215 23354 24452
Utile netto 369.7 498.6 553.5 594.3 646.3 686.1
Eps 0.31 0.42 0.47 0.50 0.55 0.58
Ev/Ebitda 6.23 5.67 5.30 5.01 4.77 4.55
P/E 29.59 21.94 19.76 18.40 16.93 15.94
P/BVPS 3.86 3.48 3.20 2.95 2.72 2.52
ROE 13.1% 15.9% 16.2% 16.0% 16.1% 15.8%
ROS 25.33% 30.79% 31.78%  32.32% 32.59%  32.65%

Dati espressi in milioni di Euro
Fonte: dati societari, elaborazioni Axia
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